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sion au sortir
ayant fait montre d'une. :
distingués. Gutenberg Patrimoine, lancé en oc
obéit aux mémes prlnc:lpes et symbollse le « sz
historique de la. .

et basée a Stra
boré avec Bern
Thiriet Patrimo
est la principa
processus d'investi
peut varier entre 0 % e
lité de recourir & des couvertures. Elle évolue en fonction
des critéres fondamentaux (perspectives de croissance,
évolution des taux, prime de risque) de I'économie euro-
péenne. Le fonds se distingue par une faible volatilité (4,5 %
a 6,5 %), n'excédant jamais les 7 % depuis sa création.
Le choix des valeurs est dicté par une approche « Bottom-
Up », inspirée par le modéle GARP (croissance a un prix
raisonnable). Le fonds détecte son univers d'investissement
au travers d'un prisme qui évalue les sociétés de par la
qualité de leur Management (track record, stratégie), leurs
Moyens (technologiques, ressources humaines) et enfin
'évolution de la Marge (les 3M). IL privilégie des valeurs
de croissance avec des dividendes en progression et une
rentabilité élevée des capitaux propres. La part obligataire
amortit les chocs tout en participant a la performance. Les
obligations High Yield et de maturité supérieure a cing ans
sont exclues. Les obligations Corporates font L'objet d'une
analyse détaillée du risque de crédit afin de s'assurer de
leur solidité financiére et de 'évolution de leur notation. m
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