commissaire aux comptes. Dans I'affaire Madoff, ces trois acteurs n'étaient pas des
organismes indépendants. Chez Gifao Investissement, par exemple, notre dépositaire est
le Crédit Mutuel Securifies a Paris, le commissaire aux comptes est un cabinet qui sur
surveille prés de 50 % de toutes les Sicav parisiennes et le valorisateur est CIC Asset
Mangement.

« Chez Madoff, tout était fait
a l'intérieur de la maison »

Dans le cas Madoff, tout était fait a I'intérieur de la maison, il n'y avait pas du tout de
surveillance de la part d'un quelconque organisme indépendant sur les fonds et leur
valorisation.

- Quelle peut étre I'étendue des dégats ? Le petit épargnant peut-il étre touché ?

- C'est peu probable que le grand public soit concerne a travers les Sicav des grands
réseaux. Les plus touchés sont des investisseurs avertis et sophustiqués. N'oubliez pas
que le ticket d'entrée chez Madoff était assez élevé.

- Ce scandale rappelle étrangement. méme s'1l y a différence de nature. I'affaire Kervial ..
- Difficile pourtant d'établir un paralléle entre les deux. si ce n'est que les acteurs du
systéme de controle américain avalent a l'époque gloussé gentiment sur la mamére dont
le manque de vigilance des confrdles internes de la Société Générale avait pu aboutir 4
des pertes aussi conséquentes. Qutre-Altantique, on voit que ce n'est pas mieux, que le
scandale est dix fois plus grand.

Dans le cas Kerviel, il y avait eu dysfonctionnement, pas d'enrichissement personnel. Ce
qui s'est produit aux Etats-Unis est trés grave pour l'ensemble de la communauté
financiére, pour la réputation des sociétés de gestion américaines et pour leur autorité de
controle. D'autant plus qu'a partir de 1999, des systémes d'alerte de dysfonctionnements
avaient été enclenchés par les services de la SEC, mais sans suite. Il y a forcement des
responsables et il faudra en tirer toutes les conséquences.
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