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La Bourse pourrait gagner 20%-30% en 2015 et 15% en 2016-gérant
Un environnement porteur: taux bas, baisse du pétrole, euro faible
et BCE

Grece et hausse des taux courts US pourraient peser

Attend une amélioration des résultats d'entreprises

Une stratégie qui s'adapte a I'activité économique
France/Gestion-Classement des fonds les mieux protégés au T1
ENQUETE-Bourse-Le marché reste optimiste pour la zone euro

LE POINT sur la gestion d'actifs en France

(Au §6 de linterview transmise mercredi, lire
janvier 2010)

par Alexandre Boksenbaum-Granier

PARIS, 22 avril (Reuters) - Gutenberg Finance
anticipe une hausse a deux chiffres de la
Bourse cette année et I'an prochain, soutenue

par un environnement porteur avec la baisse

Gutenberg Finance optimiste pour le marché en ) ]
2015 et 2016 | Crédits photo : Shutterstock des cours du pétrole, la faiblesse de I'euro, des

taux bas et les mesures de soutien prises par la
Banque centrale européenne.

Certains investisseurs s'interrogent sur la possibilité de voir le marché continuer de
progresser aprés sa forte hausse du début d'année, nourrie par le programme d'achats
massifs d'actifs (QE) de la BCE.

L'indice Euro Stoxx 50 dividendes réinvestis a ainsi progresse de 15,54% au premier
trimestre et le CAC 40 a signé son meilleur premier trimestre depuis 1998, avec un gain de
17,8%.

"C'est la seule fois en trente ans d'experience que je rencontre une situation dans laquelle on
a a la fois des taux bas, une baisse des cours du pétrole, un euro faible et en plus la BCE en
soutien", a declaré dans un entretien a Reuters Peyman Peymani, président de Gutenberg
Finance.

"S'il se passe la méme chose en Europe que ce que I'on a pu observer aux Etats-Unis, au
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Japon et en Grande-Bretagne, on peut penser que nous ne sommes qu'au debut d'une
hausse intéressante comprise entre 20% et 30% cette année avant une nouvelle hausse a
deux chiffres en 2016, de I'ordre de 15%", a-t-il estimé.

Le gérant rappelle que si la Bourse affiche un gain de plus de 20% depuis le début de I'année
(+21,5% pour le CAC 40), cela fait suite a une quasi-stagnation de cing ans du marcheé, le
niveau de I'Euro Stoxx 50 étant pratiguement le méme en janvier 2015 qu'en janvier 2010.

Graphique de I'Euro Stoxx 50:
http://bit.ly/1G6VVAJ
RISQUES

Peyman Peymani n'exclut toutefois pas I'existence de certains risques pouvant peser sur le
marché, comme le dossier grec, qui pourrait donner lieu a des prises de bénéfices, ou la
hausse des taux courts aux Etats-Unis, a laquelle la Réserve fédérale est en train de
préparer le marche.

"Une telle hausse aura un impact sur les taux longs américains et si cela ne se répercutera
pas sur les taux en Europe avec la BCE, en revanche, couplé a une correction des indices
américains, cela pourrait affecter les Bourses européennes”, a-t-il prévenu.

"Le marché est monté avec une revalorisation des PE (ratio cours sur bénéfices, NDLR) et il
faut maintenant que I'on voit une amélioration dans les bilans et les résultats des entreprises.
Je ne crois pas que l'on aura des cette année une telle ameélioration, cela va prendre du
temps."

Graphique des attentes de résultats des analystes:
http://bit.ly/15IgNUK

Dans un tel environnement de marche, le gérant a joué le dollar et la santé comme
thématique d'investissement et continue de croire dans les banques, notamment la banque
de détail, qui continuent de générer des marges avec les taux en empruntant a 0% et en
prétant a 2%-2,5%.

Le secteur pétrolier intéresse egalement Peyman Peymani compte tenu de sa baisse en
Bourse au second semestre 2014 et de possibles opérations de fusions-acquisitions (M&A).

"Nous adaptons notre stratégie en fonction de I'activité économique. Nous augmentons les
valeurs défensives en portefeuilles en I'absence de croissance et nous rajoutons des
cycliques quand I'économie repart. S'il faut changer et remettre un peu de béta (volatilite,
NDLR) dans le portefeuille, nous n'hésitons pas a le faire", a-t-il indiqué.
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Au premier trimestre, Gutenberg Actions, géré par Peyman Peymani, a fait partie des fonds
francais investis dans les actions de la zone euro offrant une bonne protection avec un Max
Drawdown de -0,99% pour un gain de 17,24%, contre respectivement -3,01% et +17,71%
pour un univers de 408 fonds, selon des données Lipper, filiale de Thomson Reuters.

Le Max Drawdown est un indicateur calculé par Lipper permettant d'évaluer le degreé de
protection d'un fonds en mesurant sa plus forte baisse enregistrée d'affilée sur une période
donnée avant de rebondir.
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