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VIRBAC

UNE IMPORTANTE ACQUISITION QUI PERME
DE DOUBLER DE TAILLE AUX ETATS-UNIS

e laboratoire vétérinaire a
L annoncé une importante

acquisition, profitant, comme
nous l'avions évoqué dans notre
numéro du 13 septembre, des
opportunités liées au rachat par Eli
Lilly du pole Santé animale de
Novartis. Le géant américain acqué-
rant des positions dominantes, il
céde ainsi a Virbac deux actifs aux
Etats-Unis : Sentinel Flavor Tabs et
Sentinel Spectrum. Ces derniers
génerent environ 100 millions de
dollars (80 millions d'euros) de chif-
fre d'affaires, ce qui va permettre au
groupe francais de doubler sa taille
outre-Atlantique, ot il réalisera,
post-opération, entre 25 et 30 % de
son activité. Surtout, les synergies
avec son produit vedette Iverhart
(antiparasitaire canin) sont majeu-
res. Sentinel est un médicament qui
limite la prolifération des puces et
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PHARMACIE-SANTE
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prévient la maladie, attribuable au
ver du coeur. Virbac va bénéficier du
réseau de distribution de cette mar-
que forte de Novartis, ce qui devrait
lui donner un accés a de plus gran-
des cliniques vétérinaires. Des
retombées positives sont donc pro-
bables, amoyen terme, pour les ven-
tes d'Iverhart mais aussi d'Effitix
(produit combinant un anti-tique et

un anti-puce). La transaction, qui
devrait étre finalisée courant 2015,
est I'une des plus grosses opérations

. réalisées par le laboratoire vétéri-

naire. Son montantn'a pas été divul-
gue, et elle sera financée par de la
dette, sachant que le ratio dendette-
ment du groupe, estimé a 30 % fin
2014, offre une bonne marge de
manceuvre, Compte tenu des syner-
gies attendues, 1a consolidation aura
un impact positif sur le bénéfice par
action, déja attendu en progression
soutenue en 2015 grace au dyna-
misme de I'activité. Le groupe a en
effet publié un chiffre d'affaires en
hausse de 10,5 % (+ 93 % & données
constantes) au troisiéme trimestre,
contre un recul semestriel de 15 %
(+4 % a change constant), grace a la
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 conseillons de revenir sur celui-ci

uarante-huit heures aprés
lefeu vert deTAutorité dela |
concurrence, Numericable |
a lancé, le 29 octobre, son |

augmentation de capital pour
financer le rachat de SFR. Le cablo-
opérateur veut lever environ
4,7 milliards d'euros aupreés
d’actionnaires pour financer les
13,5 milliards d’'achat du numéro
deux francais du mobile. Le groupe
avait levé, en mai, 8,8 milliards de
dette long terme.

Lopération, qui se déroulera jus-
qu'au 12 novembre, se fait avec le
maintien d'un droit préférentiel de
souscription, au prix de 1782 € par
titre, sachant qu'il faut 7 actions exis-
tantes pour 15 nouvelles. Cela fait
ressortir une décote de 63 % par rap-
port au cours d'avant I'opération
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(35,1 % hors droit). Le DPS a été
détaché le 30 octobre. Lopération
est garantie et la maison mere de
Numericable, Altice, a pré-souscrit
74,6 % des 2656 millions de nouvel-

les actions (contre 23,9 millions |

actuellement). Cela lui permettra
dlatteindre les 60 % du capital de la

nouvelle entité a coté de Vivendi
(20 %). Les individuels sont trés peu
nombreux au capital de Numerica-
ble, environ 1% seulement avant
I'opération, et seront fortement
dilués s'ils ne souscrivent pas. Les
nouvelles actions Numericable-SFR
seront cotées le 20 novembre, mais
T'acquisition sera bouclée complete-

. ment sept jours plus tard, aprés

Tassemblée générale extraordinaire
de Numericable, qui devra notam-
ment valider lacomposition dunou-
veau conseil d'administration.
Ensuite, Eric Denoyer, le futur
directeur général du numéro un
francais du trés haut débit fixe et

mobile (Patrick Drahi, le patron |

d'Altice, sera président du conseil
d’'administration), veut aller vite
pour la mise en place des synergies,
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