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Classification AMF : Obligations et autres titres de créances libellés en Euro
Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion
L6OPCVM a comme objectif | a recherche dobéune perfor me
indicateur de r ®f ®rence, | 6i ndi ce -%3nSBur IMAugte &@UROZONE
placement recommandée.

Léindicateur de r ®f ®rSEUROZONEGOVT BONMIESIY cllest retdns & codrb
de cléture, exprimé en euro, coupons réinvestis.

Indicateur de référence
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-5 Y

L'indice FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-5 Y : Cet indice mesure la performance des emprunts
d6Etats souverains de | a zone eur o, “ taux fixe et I
déemprunts dbéune dur ®e de vie r®siduelle de 3 °“ 5 ans

Strat®gie doéoinvesti ssement

Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | a strat®gie
essentiellement, mais non exclusivement, sur un investissement en obligations & taux fixe, & taux

variable, indexées ou convertibles, en titres participatifs et en titres de créances négociables, libellés en

euro ou swapp®s en euro et de maturit® proche de cel
étre investi dans la limite de 10% maximum en actions pour diversifier le portefeuille et essayer de

profiter des opportunités de marché

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion integre sa propre analyse du
profil/rendement/risques (rentabilité, crédit, liquidité, maturité) et ne recourt pas exclusivement ou
mécaniqguement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de

fondement aux d®cisions de gestion prises dans | 6int@
L6OPCVM s'engage ~ respecter |l es fourchettes dbédexposi
JusgWob¥% en instruments de taux ®mis ou garantis par L
collectivit®s territoriales doéun Etat membre de | 6Un
économique européen, ou par un organisme international a caractére public dont un ou plusieurs Etats

membres de |l a Communaut ® Europ®enne ou partie “ |l dacc
partie, ou de titres émis par la CADES ou des émetteurs privés de catégorie « Investment Grade»,

selonl 6 anal yse de | aousceledefRdagences de nagados buinonmotés, dont :

- de 0% a 30% en instruments de taux devenus spéculatifs ou non notés

La fourchette de sensibilit® de | 60P&LVYM au risque de
A titre accessoire en fonction des opportunités de marché :

De 0% ~ 10% en instruments de taux doé®metteurs hors C
De 0% -~ 10% sur l es march®s dbéactions, fran-aises et

tous les secteurs.
De 0% a 10% au risque de change sur des devises hors zone euro.
De 0% a 25% sur les marchés des obligations convertibles.

L6OPCVM peut °tre investi
- entitres de créance et instruments du marché monétaire.
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-jusqu'"” 10% de son actif net en parts ou actions doéoO
FIA de droit Francais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle mentionnés au R.214-
25 et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur des :
- instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés frangais et étrangers, utilisés

titre de couverture et/ ou dbdexposition aux risques
de change ;
- titres intégrant des dérivés utilisés a titre de couverture et / ou ddéexposition aux ris
taux, de change.
Ces instruments nbéentrainent pas une surexposition gl

Profil de risque

Ri sque de cr®di't : En cas de d®gradation de |l a qual.
mesure de faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de

la valeur liquidative.

Les titres ®valu®s ¢ sp®culatifs €& (lnvestment grade
société de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont

susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant

entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de liquidité : Il présenteler i sque qudéun march® financier, | orsque
faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou

vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les

contrats financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financiéres)

conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de

d®f ai ll ance dbébune <contrepartie incapable de faire f
| 6op®ration ait ®t ® r ®gl ®e de mani r e d®&asjlavialéur ve s ous
liquidative pourrait baisser.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Lédann®ed@dDtl 7caract ®ri s®e par une t¥semdati hed es vodtat
| 6®l ection pr®sidentielle dOEmmanuel Macron en Fr at
tant attendue réforme fiscale aux US, projet phare du programme du président Donald Trump. Ainsi, le S&P 500
enregistre un gain de 18,87%, I'Eurostoxx50 une hausse de 6,49% et le CAC40 gagne 9,26%.

Le d®but de | 8ann®e a ®t ® mar qu® p a-UnisiIDonalsh g e2d ur e

janvier 2017. Ce dernier a essuyé son premier échec en mars avect ef us du congr s, P
majorit® r®publicaine, doadopter | a r®forme de | &6
®l ections Fran-aises. La forte remont ®e dans-Llices s
Mél enchon a inqui ® ® | es mar ch ®%¥ tounimddisentre esdedxicamdidate me n
extr°mes. LOeuphorie sbest empar ®¢€toaravecunedaussbded 5% u |
pour | e CAC40, sa plus forte de | 6ann®

Aucoursdufsemestre, sous | 6i mpulsion de Janet Yellen |
chacune et a annoncé une réduction de la taille de son bilan (4500 Mds$). De son c6té, Mario Draghi a fermé
la porte & une nouvelle baisse desatu x m° me s | 6inflation est actuell e
sdbest dit pr°t ° revoir son programme dobéachats doa
LO®t ® a ®t® calme sur | es march®s, mdollgr er®s finum et un e

début septembre de 1,11 & 1,2 entrainant par la méme occasion une-pet®rmance des valeurs européennes
visa-vis de leurs homologues américaines. Quelques tensions géopolitiques ont émergé en aout entre les US,

le Japon et laCorée du Nord. Les tirs de missiles Nof@oréens ont mis le feu aux poudres entrainant des
menaces de part et ddbébautre du Pacifique avant un r

Les marchés européens ont sensiblement rebondi (+7,5%) en septembre et en octobre dans le sdldpe n e

stabilisation de la parit¢ eural o1 | ar et de | a volont® de Donald Trui
de son projet de r®forme fiscale. En parall 1| e, Ma
mois jusqud”™ 8jnmaieptawmbceul@lOfassage de 60 Mds i
compter de janvier 2018.
Les gouvernements ont souffl® | e chaud et |l e froid
concernant | 6i nd®pepdawnwceguaiet |ladiCraeg ade@gMadri d en o
entrait en d®faut de pai ement d®but novembre. {1 a Ct
A+ par S&P en raison de | descal ade dedéseadetgreentt e (

incluant un durcissement des conditions de crédit ce qui pourrait peser sur la croissance mondiale. Enfin le projet
de réforme fiscale a été adopté fin décembre et entrera en vigueur a compter dUjdnvier 2018. Le taux
d 6 i mp o surlésisarigtés pmplantées aux Etdthis passe ainsi de 35% a 21%.
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A noter que la FED a procédé a une troisieme hausse des taux de 0,25% en décembre, pour atteindre un niveau
de 1,251,5%, tandis que Jérébme Powell a été présenté comme le remplagant detXéellen a la téte de la FED,

dont | es fonctions arrivent ° ®ch®ance en f®vrier
Présidente.
En r ®s um®, | 6ann®e 2017 fut marqgu®e par bhdaptidns n d «
des grandes réformes de Donald Trump. Les matiéres premiéres ont poursuivi leur rebond dans la lignée
du second semestre 2016 et |l 6euro doll ar sdest s
quitté début 2015.

Les indices en Eurapont été soutenus par la poursuite de la politigue accommodante de la BCE ainsi que des
bons chiffres macro®conomiques, signes ddune repri:

Les investisseurs abordent | 6 amdn®EenEWwopeet lapowstite dedan f i ¢
remontée des taux pourraient amener une touche de volatilité sur les marchés a compter de la fin®du 1
semestre. Léopti mi sme demeure avec | a poursuite de
picking sera la clé de la réussite.

Gutenberg Obligations

Le fonds c¢cltture | 6ann®e en progression de 5,06% c
(EuroMTS 35 ans). La surpondération des CMS (obligations avec coupons indexées a des swaps de taux) et des
hybrides ont permis au fonds de surpasseas obj ecti fs qui ®taient ddattei

entre 2 et 4%.

Le marché actions ayant affiché une bonne performance a permis aux hybrides de suivre cette tendance.
Concernant les CMS, les divers calls effectués par des banques needignt engendré un fort appétit envers
cette classe obligataire, |l es investisseurs pari ani
une année de faible volatilité sur les taux longs.

Ce ne sera certainement pas le cas en 2018 leg taux longs pourraient repartir a la hausse au deuxieme
semestre par anticipation de |l a fin du Quantitati v
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Avertissement

Les OPCVM de Gutenberg Finance ne prennent pas simultanément en
compte les criteres ESG (Critéres sociaux, environnementaux et qualité de

gouvernance)
Cet OPC nb6est pas intervenu sur des op®rations soumises
op®rations de financement sur titres et de |l a r®utilisat

pas ddi nf or mater auxninvéstisseorsrance titré.

- Dans le cadre du contrdle interne de la sociéti estrappelé que le fonds Gutenberg Obligatonsai t | dobj et
v®rifications selon | a r®gl ementation AMFquente vi gueur . I
Hebdomadairelors de la réception du tableau d'établissement de la valeur liquidative, conformément aux
procédures 22 a 30 du chapitre VI du registre des procédures de la société GUTENBERG FINANCE.

- Dans le cadre de la gestion des risqueSuienberg Finance a mis en place une politique de gestion des risques,
selon la réglementation en vigueur.

Rappel sur la sélection des intermédiaires financiers :

Conf or m®@me nt -50R@®BAME,mMous rmoliseousdcdrifirmons que la société Gutenbergahce dispose

ddune proc®dure interne conforme ° | a r®glementation pou
lesquelles elle est en relation (plus particulierement €MC Securities, La Compagnie 1818, Cardif, Carax, Carnegie,

Oddo Asset Managenent, Eres, AG2R La Mondiale, GFI, Aurel BGC, HPC, Invest Securities, Carnegie, Bankhaus
Lampe, Danske Banké.)

Risque actions
La valorisation du cours des actions peut avoir un impact négatif sur la valeur du portefeuille. En période de baisse
du marché des actions, la valeur pourra étre amenée a baisser.

Risque 1i® " la capitalisation boursi re des soci ®t ®s ct
Le portefeuille est exposé a des sociétés qui peuvent étre de petites capitalisations. Ces entreprisass@nde
leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

- Pour la politique de rémunération au sein de Gutenberg Finance

En application dda Directive AIFM 2011/61 (art.13 et annex@ Q)ientationdel 8 ESMA ( ESMACofle2 013/ 23 2
Monétaire et Financier Article L.5322-2 8 RGAMF Article 3190 - Position AMF relative aux politiques de

r®mun®r ation applicables aux gest i 66GudaAFVMeREMmuthératidhonds DO 1
L 6 Ardu 6 av®2016 : modification du RG AMF issues de la directive UCIT 5 ArticléiBlihodifié.

Gutenberg Finance a élaboré une politique de rémunération (consultable sur le site internet de la Société de
gestionwww.gutenbergfinance.comconformément a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux
int®r°ts des gestionnaires et des FI A / OPCVM qudils g re€

Afin de ne pas encourager une prise de rigg incompatible avec les profils de risques de la société de gestion, le
r gl ement ou |l es documents constitutifs des OPCVM et FI A
et efficace du risque au vu du montant des encours gérés chez GutergpEinance, il a été décidé que la seule
rémunération acquise serait une rémunération fixe pour le personnetiessous nommé
- les dirigeants (dirigeants responsables et responsables de la gestion de portefeuille),
- les gérants financiers,
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http://www.gutenbergfinance.com/

- le contrdleur des risques,

- le RCCI,

- tout autre collaborateur ayant un impact significatif sur le profil de risque de la société ou des OPCVM
gérés ET dont le salaire est significatif. Cette catégorie de membres du personnel peut inclure, par exemple,
desvendeurs, des opérateurs de marché individuels et des tables de négociation spécifiques.au sein de la
société de gestion.

La partie fixe de la rémunération représente la rémunération globale. Elle est suffisamment importante pour
rémunérer chaque collabaateur au regard des obligations liées a la définition de leur poste, au niveau de

comp®tence requis, " |l a responsabilit® edeserc®e et I
rémunérations fixes est en ligne avec les pratiques de marché enviggkarns | e secteur ddacti
gestion déactifs en France. La r®mun®ration fixe repr
gl obale et ainsi néincite pas 7 une prise de risque e
Seuls les responsables commerciaomt une rémunération variable dont le mode de calcul est défini dans le

Contrat de travail & durée Indéterminée.

Aucune r®mun®ration variable ndest bas®e sur | a perfc

gérés. Ainsi que sur la performance des madats sous gestion. La rémunération variable est en fonction des
encours supplémentaires apportés en Gestion par les responsables commerciaux.

Une évaluation annuelle de tous les collaborateurs de Gutenberg Finance est réalisée par le Comité de

Direction.
Gutenberg Finance nb6a pas mis en place de Comit® sp®c
| application de |l a politique de r®mun®r ation et dden
Intéressement aux Plugalues versé par les FIA/OPCVM 0 (
- Pour la politique de droit vote placée sous la responsabilité du Président Conseil de Surveillance de

GUTENBERG FINANGBuUs suivons l'application des directives de gouvernance d'entreprise et nous avons

informé les souscripteurs conformément au reglement Général AMF.

Nous avons voté par correspondance aux assemblées auxquelles nous étions convoquées, dans l'intérét des

porteurs.

- Clef de répartition 2017

D®positaire = 8.05 % N®goci ateur = 27.66 %

d6Ex®cution) = 7.51 % Soci ® ® de Gestion = 56.77 9

Au vu de -98daRAAME Guenb@ry Binance informe tous les porteurs de parts ou actionnaires de ce

Fonds, concernant |l es frais et commissions effectivement

peuvent se référer au prospectue nos FCP disponible sur notre site intenmaiw.qutenbergfinance.comsur le
site de | 8AMF, et sur demande.

- Ciapres nous récapitulons la réptition de I'actif du fonds au 31 décembre 20Einsi que la valeur liquidative
du fonds, le nombre de parts, et I'actif du fond.

Les frais de gestion annoncégans la notice d'information s'élévent & 1.60 % HT, pour une commission réellement
prélevéede 0.90% HT.
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- Ciapres nous récapitulons la répartition de I'actif du fonds au 31 décembre 28ih%i que la valeur liquidative du
fonds, le nombre de parts, et I'actif du fonds.

STRUCTURE D'INVESTISSEMENTIARY20T

wot!weLe¢Lhb t!w /[!{{9{ 5Q!/ ¢LC{

Dérivés 0%
Liquidité b 6%
OPC Monétaire b 5%

OPCVM b 4%
Monétaire ‘ 0%
Oblgatos — 78%
Convertibles ' 0%
Actions b 3%
%

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
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REPARTITION PAR MATURITE wOt!we¢L¢Lhb t!w ¢, t9 5Qh. [LD!¢LhD

i 0%
>10ans § 0% Convertibles 1 0%

7 ans - 10 ans & 4% Perpétuelles ou CallableEd 20%
. — < o
Sans-7ans 45% Taux indéxées | 0%
3ans-5ans e ? 33%
i 27%
1an-3ans B8 6% Taux Variables - 0

<1lan EF 13% Taux Fixes ) 52%

0% 20% 40% 60% 0% 20% 40% 60%

REPARTITION PAR NOTATION

Non Notées -7%

Equivalent HY

Equivalent IG

[CCC+; D] l 0%
el B 2%
o o5 [P 9%

oo+ pop ) [T a2
ann; o) [ 20%

o
S
-
3
N
3
w
%

40% 50%

Au 3ldécembre 207, I'évolution du nombre de parts et des actifs était la suivante :

30 dé bre 206 25 991 part Valeur liquidative: Val eur: dé
seemhrE pars 336. 34 { 8741907 .59
31dé bre 207 44 484 part Valeur liquidative Val eur: dé
seemore pars 353. 36 { 15719059 . 32
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PERFRMANCE PASSHEHeuUros

10,00% -
8,55% 8,61%
8,00% - 7,51%
6,95%
5,49% 593%
6,00% | 5,46% ,49% 5,06%
4,11% 4,28%
4,00%
2,32%
2,00% -
0,00% - : : T
-2,00% 1 -1,71%
-4,00% -
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
M Gutenberg Obligations L4 FTSE MTS Eurozone Gov Bond 3-5Y (Clature)
Les performances ant®rieures ne pr ®j uet/eudt FlAoumdur gesionnailee s
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GUTENBERG FINANCE

SOCIETE DE GESTION DE VALEURS MOBILIERES ET DE CONSEIL EN INVESTISSEMENT

///}.)////;///2 er2 795C

Strasbourg, le 9 mai 2017

OBJET Modification Prospectus
Madame, Monsieur,
Nous avons | 6honneur de vous informer que nous avons apport® | es

GUTENBERG OBLIGATIONS

- La modification de la nature des interventions pour les titres intégrant desidés. Désormais, le gérant aura la possibilité de

prendre des positions " titre ddexposition sur | e risque de c
- La modification de la nature des interventions pour les instruments dérivés. Désormais, le gérant aura la possibilité despren
despost i ons © titre dbéexposition sur | e risque de change.
- La suppression de | a borne minimum de | &dexposition aux produit
jusqudé”™ 100% de I dactif net.
- La modification de | damgdiltel ®adres de alid mies gle.stjiomr de | di nst
- La modification des coordonnées du CAC.
- Ldajout de d®tails sur | es commissions de mouvement par typol
Nous vous recommandons de consulter le prospectus ainsi que le Documehtidn f or mati ons Cl ®s pour | &8l nvesti

OPCVM « GUTENBERG OBLIGATIONS » sur le site intewnetgutenbergfinance.comu dden faire | a demande aupr’
GUTENBERG FINANCE S¥®BPlace Saint Thomas67000 STRASBOURG
Ces documents vous seront adress®s gratuitement sur simple demande

Noh®sitez pas ~ <cont act derégulierementpour faire segaint durevas placementeenvotre situaticn z

Nousvousremerciis de | a confiance qQque vous nous accordez et
| expression de nos salutations distingu®es.

™

" Peyman PEYMANRrésident

GUTENBERG FINANCE S.A.S

Société de Gestion de Valeurs Mobiliéres et de Conseil en Investissement

9 Place Saint Thomas - B.P, 37 .67060 STRASBOURG CEDEX
Tél: 03 88 75 55 50 Fax: 0G 88 22 47 &5 Emai. nfofpoutacbarglinanca com. Site Internet: www.gulenbergfinance.com,
Agrément Général de TAMF N* GP 90 -22 du 12 juin 1950
Membee de lAGF- Assocation Frangaise de la Gestion Financéee
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Information complémentaire

Cet OPC n'est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de l'exercice et n'a donc pas d'information a communiquer aux investisseurs a ce titre.
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MAZARS

FCP
GUTENBERG OBLIGATIONS

Rapport du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2017

1 RUE DES ARQUEBUSIERS - 67000 STRASBOURG
TéEL: +33 (0)3 88 1545 50 - FAx : +33 (0)3 88 37 00 39 - www.mazars.fr

MAzARS - =
SOCIETE ANONYME D'EXPERTISE COMPTABLE ET DE COMMISSARIAT AUX COMPTES raXl ty .
CAPITAL DE 400 000 EUROS - RCS STRASBOURG B 348 600 990 - SIreT 348 600 990 00025 - APE 69207 AV ORAL AL e

IND : NT FIRMS

TVA INTRACOMMUNAUTAIRE : FR 04 348 600 990



FCP
GUTENBERG OBLIGATIONS

Société par actions simplifiée au capital de 205 993 €
9, Place Saint-Thomas — 67000 Strasbourg
R.C.S : STRASBOURG B 338 501 174

Rapport du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2017
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FCP
GUTENBERG
OBLIGATIONS

Exercice clos le
29 décembre 2017

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Aux porteurs de parts du FCP GUTENBERG OBLIGATIONS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous
avons effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif
constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) GUTENBERG
OBLIGATIONS relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2017, tels qu'ils sont joints
au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fideéle du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du FCP a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans
la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des
comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance
qui nous sont applicables, sur la période du 1 janvier 2017 a la date d’émission de
notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le
Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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FCP
GUTENBERG
OBLIGATIONS

Exercice clos le
29 décembre 2017

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du Code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que
les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractere approprié des principes
comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers
en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comptes au regard du plan
comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux porteurs
de parts

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par
la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre
en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion
d’évaluer la capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité
d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives.
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