FEVRIER 2024

0 W AR

SYNTHESE MENSUELLE DE GESTION

GUTENBERG ACTIONS

n =z Les marchés financiers ont enchainé les records en février d idi i i PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT
, portés par Nvidia et I’intelligence
H:J Q artificielle, dans une atmosphére d’optimisme inébranlable. L’allocution de Jerome Powell du 21
= février a été largement éclipsée par les résultats exceptionnels de Nvidia. Malgré le discours
<0 relativement « hawkish » du président de la FED, les grands indices européens se sont adjugés 1,70%
E L le lendemain, portés par les chiffres et les perspectives du leader mondial des cartes graphiques. La
w o FED est en passe de réussir son pari d’un atterrissage en douceur de I’économie américaine. L’inflation | - '
S LU locale continue de décroitre pour s’afficher a 2,8% en février, tandis que le PIB a progressé de 2,5% T T T T T T 1
s [a)] sur ’année 2023. La premiere baisse des taux aux Etats-Unis, prévue en juin selon le consensus, 1 2 3 4 5 6 7
o) semble étre en phase avec cette dynamique favorable. En Europe, bien que I’inflation continue de Durée de placement recommandée: 5 ans
O ralentir en ce début d’année 2024, la situation économique est plus mitigée. Le PIB allemand devrait
poursuivre sa baisse au premier trimestre, reflétant une récession qui persiste depuis plusieurs mois. En CHIFFRES CLES
ce sens, la premiére baisse des taux de la BCE attendue dans le courant de 1’été sur le Vieux Continent
pourrait insuffler un nouvel élan de croissance. Durant la période examinée, le CAC40 a progressé de
3,54% a 7927,43 points, et I’Eurostoxx50 de 4,93% a 4877,77 points. VL au 29/02/2024: 207,74 €
. o, L Encours au 29/02/2024: 3164 589,91 €
Gutenberg Actions a affiché une hausse de 5,03% en février, contre une hausse de 5,04% pour son
indice,Qe’référence (Eurostoxx 50 net return). La traditi’onnelle périqde des résultats annuels s’est CARACTERISTIQUES DU FONDS
caractérisée par un net rebond des valeurs du luxe, emmenées par les poids lourds du secteur. Nos deux
principales convictions, Hermeés et Ferrari, se sont adjugées prés de 20% sur le mois écoulé ! En Classification AMF : Actions des pays de I'Union Européenne
parallele, les commentaires agressifs de Donald Trump contre les membres de [’Otan, et ISIN : FR0O007485719
principalement 1’ Allemagne, ont permis & Rheinmetall et Hensoldt de s’envoler de plus de 20%. Seul Gérants : Peyman PEYMANI, Rémy JEANNEAU
bémol, Dassault Systémes a chuté de 10% suite a une déception sur la croissance de Medidata au 4¢me Valorisation : Hebdomadaire
trimestre 2023. Notre confiance n’est pas entamée, et les prochains trimestres devraient apporter Dépositaire : CIC Crédit Industriel et Commercial
meilleure fortune a la société. Commissaire aux comptes : PwC Audit
Nous avons renforcé Saint Gobain au sein du fonds. D’un point de vue macroéconomie, la perspective Date d'ouverture : Septembre 1992
de baisse des taux des banques centrales des deux c6tés de 1’ Atlantique favorisera un rebond du secteur Société de Gestion : GUTENBERG FINANCE
de la construction. D’un point de vue microéconomie, le recentrage de portefeuille réalisé par le Affectation des résultats : Capitalisation
management ces derniéres années n’est pas \(alorlse par le marché. Al]_]()].lrd’hul, Saint qualr] affiche Souscription / Rachats : GUTENBERG FINANCE et CIC
une marge d’Ebit >1_O%_, pour un _R_OCE voisin de 15%, nettement_au-dela des stande}rds hlstorlgues d_u Conditions de souscription : Centralisation aux coordonnées suivants:
groupe. Or, sa valorisation est voisine de points bas, & 6x I’EV/Ebitda 2024. Le rerating amorcé depuis Tel: 0153 48 80 48 - Fax : 01 49 74 32 49
plusieurs trimestres devrait, selon nous, se poursuivre.
Notre taux d’exposition, graduellement réduit & 90% de I’actif en février via la prise de positions
futures, n’a pas pénalisé la performance du fonds relativement & celle de son indice de référence. Nous MODALITES DE FONCTIONNEMENT
maintenons cette prudence a court terme, au regard de la forte hausse des indices depuis fin octobre et
des incertitudes sur les taux. Minimum de souscription : 1 part
Commission de Rachat : néant
Frais de gestion : 2,40%
EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
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Gutenberg Actions Euro Stoxx 50 Net Return
PERFORMANCE MENSUELLE / ANNUELLE INDICATEURS DE PERFORMANCE
Jan Fev Mar Avr Mai Juin Juil Aodt Sep Oct Nov Dec Année YTD lan 3ans 5ans
2017 -09% 33% 3,8% 26% 40% -25% 07% -22% 46% 11% -28% 03% 12,3% Performances Fonds 3,49% -5,09% -9,13% 12,99%
2018 32% -44% -45% 52% 09% -19% 14% -14% -15% -85% -35%  -50% -19,0% Performances Indice 8,13% 18,03% 43,84% 66,20%
2019 4,7% 1,0% -1,0% 5,5% -5,5% 6,2% 0,9% -2,0% 1,0% -1,1% 52% 3,0% 18,5% Alpha -4,63% -23,12% -52,96% -53,20%
2020 0,0% -58% -158% 9,4% 7,14% 2,6% -1,7%  48% -03% -60% 14,8%  3,8% 9,9% Volatilité 14,88% 18,44% 21,37%
2021 -2,9% 3,9% 3,1% 4,9% 0,8% 2,8% 1,9% 1,8% -5,8% 2,2% -0,8% 1,6% 13,8% Maxdrawdown -4,11% -19,24% -32,90% -32,90%
2022 -76% -27% 04% -32% -24% -101% 109% -7,1% -95% 54%  51%  -4,7% -24,5% Ratio de Sharpe -1,55 -0,87 -0,38
2023 105% 16% -09% -2,8% -18% 02% -0,1% -3,1% -58% -3,0% 6,2% 2,9% 3,0% Ratio d'information -2,61 -1,50 -0,67
2024  -1,4%  50% 3,5%

Depuis 1er janvier 2023 Le fonds se qualifie comme un produit financier répondant de l'article 8 du Reglement (UE)
2019/2088 sur la publication d'informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers .

Les informations ici reprises ne constituent en aucun cas une sollicitation, une offre ou une recommandation a acquérir ou vendre quelconques titres ou valeurs mentionnés
dans ce compte-rendu. Ce document a pour but de présenter de maniére simplifiée les caractéristiques du fonds et aucune responsabilité n'est imputable au regard de
I'exactitude, la justesse ou la véracité des informations de ce compte-rendu. Pour plus d'informations, vous pouvez vous référer au prospectus simplifié, au DICI, documents
légaux faisant foi disponibles au méme titre que le rapport annuel et I'attestation semestrielle sur la composition de l'actif, sur le site internet de la société de gestion :
www.qgutenbergfinance.com

GUTENBERG FINANCE
9 PLACE SAINT-THOMAS
67 000 STRASBOURG
AGREMENT GENERAL AMF
N°GP-90-22

o
Les performances antérieures ne préjugent en rien des performances a venir des OPCVM et du Gestionnaire et ne sont pas constantes dans le temps. Les ORIAS N° 13003878

performances ne tiennent pas compte de la fiscalité applicable
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PORTEFEUILLE

REPARTITION PAR CAPITALISATION
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Finlande . 0,74%
Danemark I 2,27%
Irlande [ 2,64%
Angleterre I 2,75%
Espagne I 2,90%
Suisse [ 3,52%
Pays-Bas _ 6,52%
Italie ] 8,34%
Allemagne I 20,98%
France . Y 5%
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REPARTITION SECTORIELLE DU FONDS

Cash+OPCVM I 2,19%
Personal Care, Drug and... I 2,19%
Banks I 2,90%
Food, Beverage and Tobacco ] 4,12%
Chemicals I 4,75%
Automobiles and Parts ] 4,92%
Energy I 5,89%
Health Care ] 8,16%
Construction and Materials ] 10,65%
Industrial Goods and Services ) 14,74%
Consumer Products and... I ) 19,42%
Technology ) 20,07%
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ORIENTATION DE GESTION

L'OPCVM cherche une performance nette des frais
supérieure a celle de l'indice, grace a une gestion sélective
et totalement discrétionnaire en actions des pays de
I'Union Européenne sur la durée de placement
recommandeée.

Afin de réaliser [l'objectif de gestion, la stratégie
d'investissement de I'OPCVM repose sur une gestion
sélective et dynamique sur les marchés d'actions de
sociétés des pays de I'Union Européenne sélectionnées en
fonction des anticipations économiques et monétaires et
faisant varier les poids des valeurs dans le portefeuille
selon leurs perspectives de résultats et de croissance.

L'indicateur de référence est l'indice EUROSTOXX 50 Net
Return, retenu en cours de cléture, exprimé en euro,
dividendes réinvestis.

RISQUES
Portefeuille Actions :
Taux d'Investissement : 97,8%
Béta Grandes Capitalisations : 0,99
Béta Portefeuille : 0,98
Dérivés :
Couverture Indices : -15,4%
Couverture Options : 0,0%
Couverture Devises : 0,0%
Gutenberg Actions* :
Exposition Totale : 82,4%
Béta Total: 0,98

*Portefeuille incluant les dérivés

PRINCIPALES POSITIONS & MOUVEMENTS

Principales Positions :
+  SAINT GOBAIN

+ HERMES
* FERRARI
«  LVMH

* AIRLIQUIDE

Principaux Achats :
Saint Gobain, Vallourec, Royal Unibrew

Principales Ventes :
Rheinmetall, ASML, Hensoldt

ANALYSE ESG

PORTEFEUILLE

ANALYSE DU RISQUE ESG (Séquantis)** 12/2023

PARTIE ACTIONS
NOTATION ESG** PILIERS ESG**
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** Suivant la méthodologie d'Alpha Value (10 étant la meilleure note) 4,00
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Technologie de I'information [ 16,1
Consommation discrétionnaire [ 14,3
Industrie 1213
Santé 1213
Matériaux 1159
Finance [ 20
Concommation non cyclique [ 20,2
Energie 1273
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*** Suivant la méthodologie de Sequantis (0 étant le risque le plus faible)

Les informations ici reprises ne constituent en aucun cas une sollicitation, une offre ou une recommandation & acquérir ou vendre quelconques titres ou valeurs mentionnés dans ce compte-

rendu. Ce document a pour but de présenter de maniere simplifiée les caractéristiques du fonds et aucune responsabilité n'est imputable au regard de I'exactitude, la justesse ou la véracité GUTENBERG FINANCE

des informations de ce compte-rendu. Pour plus d'informations, vous pouvez vous référer au prospectus simplifié, au DICI, documents légaux faisant foi disponibles au méme titre que le 9 PLACE SAINT-THOMAS

rapport annuel et I'attestation semestrielle sur la composition de l'actif, sur le site internet de la société de gestion : www.gutenbergfinance.com 67 000 STRASBOURG
AGREMENT GENERAL AMF N°GP-

Les performances antérieures ne préjugent en rien des performances a venir des OPCVM et du Gestionnaire et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances ne .
tiennent pas compte de la fiscalité applicable ORIAS N° 13003878



